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1  Podstawowe informacje o Spotce

1.1 Informacje podstawowe

Firma: Midven S.A.

Forma prawna: Spétka Akeyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Izbicka 28A, 04-838 Warszawa
KRS: 0000381287

NIP: 952-210-54-35

REGON: 142866991

E-mail: kontakt@midven.pl

Emitent stanowi grupe kapitatows spoétek dzialajacych w obszarze nowych technologii. Dziatalnosé¢ funkcjonowania sp6tki

jest oparta o rozwdj rozwiazan w obszarze B2B o zasi¢gu globalnym oraz wsparciu przedsiewzig¢ realizujacych innowacyjne

rozwigzania technologiczne, w tym dzialajacych w segmencie gier internetowych. Emitent uczestniczyl w szeregu projektow

na rzecz gieldowych podmiotéw notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie o tacznej wartosci kilkuset

milionéw zlotych.

Aktualny gtéwny przedmiot dziatalno$ci Grupy Midven koncentruje si¢ obecnie na 2-ch rozwijajacych si¢ segmentach:

Rozwigzania B2B

Gry oraz oprogramowanie

rozwéj przedsiewzie¢ w obszarze B2B zjednoczesnym zalozeniem ich rozwoju
projektéw o zasiggu globalnym. Dzialalno$¢ jest prowadzona za posrednictwem
zaleznego podmiotu od Emitenta pod nazwa Bookre sp. z o.0. Emitent jest takze
zainteresowany silnym wsparciem gieldowego Parcel Technik S.A., majacego na
celu rozwoj tanich skrytek pocztowych (skrytkomatéw) na bazie wiasnej technologii,
jak réwniez inwestycjami w projekty technologiczne start up/seed zwigzane
z ustugami i/lub produktami zbieznymi do aktualnych B2B w portfolio.

realizacja gier internetowych na réznego rodzaju platformy Steam, PC, Xbox, czy Ps4
za posrednictwem spo6lki Arts Alliance S.A., oraz mozliwe inwestycje w zespoly gier
czy studia growe tworzace synergic z podstawowym podmiotem kapitalowym
w podobiefistwie do stowarzyszonej sp6tki Prime Bit Games S.A., wytwarzajacej
gry na platformy Windows Phone, iOS czy Android.

Od dnia 25 kwietnia 2013 roku akcje Emitenta sa notowane na rynku NewConnect.

1.2 Wiadze Spotki

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:
1/ Andrzej Zajac — Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1/ Michal Imiolek — Przewodniczacy Rady Nadzotczej

2/ Przemyslaw Spyra — Cztonek Rady Nadzorczej
3/ Adam Osinski — Czlonek Rady Nadzorczej

4/ Artur Zandecki — Czltonek Rady Nadzorczej

5/ Tomasz Radwanski — Cztonek Rady Nadzorczej
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1.3 Akcjonariat

Struktura Akcjonariatu na dzief sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

Imi¢ i nazwisko Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w glosach
Lp. |akcjonariusza akcji (w szt.) zaktadowym (w %) (w %)
1. Midven Sp. z o.0. * A 998.000 83,43 83,43
2. Pozostali A,B,C 198.259 16,57 16,57
Razem 1.196.259 100 100

* podpiot zalesny od Andrzey Zajac

2  Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

W sklad grupy kapitalowej na dzien 30 wrze$nia 2017 roku wchodzily nastepujace ponizej wymienione podmioty

kapitalowe:

Udziat w kapitale
Spotka zalezna Siedziba Przedmiot dziatalno$ci zaktadowym (%)
Bookre Sp. z o.0. Warszawa technologie B2B 100,00%
Mizaco Sp. z o.0. Elblag technologie gier 100,00%
Arts Alliance S.A. Elblag gry 1 oprogramowanie 85,71%
Parcel Technik S.A. Lubaczéw technologie logistyczne B2B 22,13%
Medard S.A. Warszawa nieruchomosci komercyjne 17,50%
TNN Finance S.A. Sosnowiec 3-ci najwickszy kantor internetowy 11,90%

W okresie objetym raportem, Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Andrzej Zajac byt Czltonkiem Rad Nadzorczych: Arts Alliance
S.A., TNN Finance S.A. oraz Medard S.A.

Konsolidacji podlegaja sp6tki Bookre Sp. z o.0., Mizaco Sp. z o.0. oraz Arts Alliance S.A.

3 Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2017 roku.

3.1 Bilans — dane jednostkowe

3.11 Aktywa
2017 2016
Dane w PLN 30.09.17 30.09.16
Jednostkowe Jednostkowe

MIDVEN S.A. MIDVEN S.A.
A. | Aktywa trwate 15 707 416,02 19 000 976,14
I. | Wartosci niematerialne i prawne 103 650,00 7 600,00
1. | Koszty prac rozwojowych
2. | Warto$¢ firmy — jednostki zalezne
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 103 650,00 7 600,00
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
II. | Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
1. | Wartos¢ firmy — jednostki zalezne
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Wartos¢ firmy — jednostki stowarzyszone

Rzeczowe aktywa trwale

1 886,70

3045,78

Srodki trwate

1 886,70

3045,78

grunty wlasne

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

1 886,70

3 045,78

srodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwale w budowie

Zaliczki na §rodki trwale w budowie

Naleznosci dlugoterminowe

Od jednostek powiazanych

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

15 601 879,32

18 945 517,78

Nieruchomos$ci

Wartosci niematerialne i prawne

Dlugoterminowe aktywa finansowe

15 601 879,32

18 945 517,78

w jednostkach zaleznych wycenianych metoda KP

854 602,00

214 602,00

— udzialy lub akcje

854 602,00

214 602,00

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b)

w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda PW

— udzialy lub akcje

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

10 952 949,32

18 730 915,78

— udzialy lub akcje

10 952 949,32

18 730 915,78

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne diugoterminowe aktywa finansowe

d

w pozostalych jednostkach

3794 328,00

— udzialy lub akcje

3794 328,00

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

44 812,58

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

44 812,58

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

2150 080,14

5107 356,25

Zapasy

2 800,00

Materialy

ARl N AR N

Poélprodukty i produkty w toku
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Produkty gotowe
4. | Towary
Zaliczki na poczet dostaw 2 800,00
II. | Naleznosci krétkoterminowe 1 878 429,58 4851 700,13
1. | Naleznosci od jednostek powiagzanych 1525 310,40 -
a) |z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 471 136,30 -
—do 12 miesigcy 471 136,30
— powyzej 12 miesiecy
b) |Inne 1054 174,10
5 Naleznosci od pozost.alych jednostek, w ktérych jednostka posiada i i
zaangazowanie w kapitale
a) |z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: - -
—do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy
b) |Inne
3. | Naleznosci od pozostalych jednostek 353 119,18 4851 700,13
a) |z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 7 041,00 4449 751,30
— do 12 miesiecy 4 041,00 4446 751,30
— powyzej 12 miesiecy 3 000,00 3 000,00
b) |naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 126 578,79 94 914,70
¢) |Inne 219 499,39 307 034,13
d) |dochodzone na drodze sadowej
IIT | Inwestycje krétkoterminowe 268 850,56 240 691,10
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 246 390,34 240 691,10
a) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP 194 213,00 -
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki 194 213,00
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) | w jednostkach stowarzyszonych - -
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) | w pozostalych jednostkach 39 773,00 -
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki 39 773,00
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) |srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 12 404,34 240 691,10
— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 9 749,36 240 691,10
— inne §rodki pieni¢zne 2 654,98
— inne aktywa pieni¢zne
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 22 460,22
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 965,02
C. |Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
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D. | Udzialy (akcje) wlasne

V. | Suma aktywow 17 857 496,16 24 108 332,39
3.1.2 Pasywa
2017 2016
Do o TS 30.09.17 30.09.16
Jednostkowe Jednostkowe

MIDVEN S.A. MIDVEN S.A.
A | Kapitat (fundusz) wtasny 13 040 037,39 18 228 414,89
I Kapital (fundusz) podstawowy 119 625,90 112 125,00
II. | Kapital (fundusz) zapasowy 12 331 066,48 2112 402,27
III. | Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 7 828 582,71 7 500 901,00
IV. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
V. | Zysk (strata) z lat ubieglych - 30650 391,97 2 404 347,08
VI. | Zysk (strata) netto - 358884573 6098 639,54

VII. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

B Kapital mniejszosci
C. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 817 458,77 5879 917,50
1 Rezerwy na zobowiazania 2461 583,60 -
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 461 583,60
2 Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 1 podobne - :
— dlugoterminowe
— krétkoterminowe
3. Pozostale rezerwy - -
— dlugoterminowe
— krétkoterminowe
II. Zobowiazania dlugoterminowe - -
1. Wobec jednostek powigzanych
5 Wobec pozos'ta’(ych jf?dnostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek - -
a) kredyty i pozyczki
b) |z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
9) inne zobowiazania finansowe
d) |Inne
III. | Zobowiazania krétkoterminowe 2259 23455 5879 901,71
1. Wobec jednostek powigzanych 2103 023,80 -
a) z tytutu dostaw i uslug o okresie wymagalnosci: 187 774,00 -
—do 12 miesigcy 187 774,00
— powyzej 12 miesiecy
b) | Inne 1915 249,80
5 Z:f;:iﬁ?;ﬁ?gﬁgiﬁfmek’ w ktérych jednostka posiada 55 175,00 i
a) z tytutu dostaw i uslug o okresie wymagalnosci: 27 675,00 -
— do 12 miesigcy 27 675,00

— powyzej 12 miesiecy
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b) |Inne 27 500,00
3. Wobec pozostatych jednostek 101 035,75 5879 901,71
a) kredyty i pozyczki 283 031,68
b) |z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
9 inne zobowigzania finansowe
d) | zobowiazania z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 91 084,67 5 472 420,05

— do 12 miesiccy 91 084,67 5 472 420,05

— powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
2) zobowiazania z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen spot.
h) | zobowigzania z tytulu wynagrodzen 4 000,40
) Inne 5 950,68 124 449,98
4. Fundusze specjalne
IV. | Rozliczenia mi¢dzyokresowe 96 640,62 15,79
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 96 640,62 15,79

— dlugoterminowe

— krétkoterminowe 96 640,62 15,79
V. | Suma pasywéw 17 857 496,16 24108 332,39
3.2 Bilans — dane skonsolidowane
3.2.1 Aktywa
Dane w PLN 2017 2016

30.09.17 30.09.16
Skonsolidowane Skonsolidowane

A. | Aktywa trwate 7 066 953,19 18 791 474,14
I. | Wartosci niematerialne 1 prawne 271 999,39 7 600,00
1. | Koszty prac rozwojowych
2. | Warto$¢ firmy — jednostki zalezne
3. |Inne wartosci niematerialne 1 prawne 271 999,39 7 600,00
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
II. | Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
1. | Wartos¢ firmy — jednostki zalezne
2. | Warto$¢ firmy — jednostki stowarzyszone
I1T | Rzeczowe aktywa trwale 1 886,70 3 045,78
1. |Srodki trwate 1 886,70 3 045,78
a) |grunty wlasne
b) |budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c) |urzadzenia techniczne i maszyny 1 886,70 3045,78

d) |s$rodki transportu

e) |inne $rodki trwate

2. |Srodki trwate w budowie

3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie
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Naleznosci diugoterminowe

Od jednostek powiazanych

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

6793 067,10

18 736 015,78

Nieruchomos$ci

Wartosci niematerialne i prawne

Dlugoterminowe aktywa finansowe

6793 067,10

18 736 015,78

w jednostkach zaleznych wycenianych metoda KP

— udzialy lub akcje

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne diugoterminowe aktywa finansowe

b)

w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda PW

2998 739,10

— udzialy lub akcje

2998 739,10

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

3794 328,00

18 736 015,78

— udzialy lub akcje

3794 328,00

18 736 015,78

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

VI

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

44 812,58

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

44 812,58

Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa obrotowe

3 896 495,72

10 183 085,86

Zapasy

2 800,00

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

AR IE IR S el Bl - B N e

Zaliczki na poczet dostaw

2 800,00

—
—

Naleznosci krétkoterminowe

3 604 850,55

9593 814,20

—_

Naleznosci od jednostek powigzanych

2079 967,00

&

z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty:

1218 765,00

—do 12 miesiecy

1218 765,00

— powyzej 12 miesiecy

b)

Inne

861 202,00

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:

—do 12 miesigcy

— powyzej 12 miesiecy
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b) |Inne
3. |Naleznosci od pozostalych jednostek 1524 883,55 9593 814,20
a) |z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 963 153,50 9 104 342,97
— do 12 miesiecy 960 153,50 9101 342,97
— powyzej 12 miesiecy 3 000,00 3 000,00
b) |naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 333 701,66 182 437,10
¢) |Inne 228 028,39 307 034,13
d) |dochodzone na drodze sadowej -
IIT | Inwestycje krétkoterminowe 258 428,06 574 255,64
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 258 428,06 574 255,64
a) | w jednostkach zaleznych wycenianych metoda KP 61 157,83 -
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki 61 157,83
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) |w jednostkach stowarzyszonych 39 773,00 -
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki 39 773,00
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) |w pozostalych jednostkach - -
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) |srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 157 497,23 574 255,04
— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 154 642,25 574 255,64
— inne $rodki pieni¢zne 2 854,98
— inne aktywa pieni¢zne
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30 41711 15 016,02
C. |Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
D. | Udzialy (akcje) wlasne
V. |Suma aktywow 10 963 448,91 28 974 560,00
3.2.2 Pasywa
Dane w PLN 2017 2016
30.09.17 30.09.16
Skonsolidowane Skonsolidowane
A. |Kapitat (fundusz) wlasny 5 662 770,30 17 864 259,59
I. | Kapital (fundusz) podstawowy 119 625,90 117 523,00
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy 12 331 066,48 2112 402,27

strona 10z 24




Midven

Raport Kwartalny Midven S.A.

III. | Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny - 7 500 901,00
IV. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
V. |Zysk (strata) z lat ubieglych - 4594 130,40 1978 513,84
VI. | Zysk (strata) netto - 2193791,68 6154 919,48
VII | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B. | Kapital mniejszosci 132 238,40
C. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5168 440,22 11 110 300,41
1. |Rezerwy na zobowiazania 930 150,86 -
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 930 150,86
2. | Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne - -
— dlugoterminowe
— krétkoterminowe
3. | Pozostale rezerwy - -
— dlugoterminowe
— krétkoterminowe
II. | Zobowigzania dlugoterminowe - -
1. | Wobec jednostek powigzanych
2. | Wobec pozostatych jednostek - -
a) | kredyty i pozyczki
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
¢) |inne zobowigzania finansowe
d) |Inne
III. | Zobowiazania krétkoterminowe 4022 113,51 11 110 284,62
1. | Wobec jednostek powigzanych 2391 912,60 200 000,00
a) |z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 731 396,90 -
— do 12 miesi¢cy 731 396,90
— powyzej 12 miesiecy -
b) |Inne 1 660 515,70 200 000,00
2. | Wobec pozos.talych jf.:dnostek, w ktérych jednostka posiada 55 175.00 )
zaangazowanie w kapitale >
a) |z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 27 675,00 -
— do 12 miesiecy 27 675,00
— powyzej 12 miesiecy -
b) |Inne 27 500,00
3. | Wobec pozostalych jednostek 1575 025,91 10 910 284,62
a) | kredyty i pozyczki 370 294,52 451 326,20
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) |inne zobowigzania finansowe
d) |zobowiazania z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 1172 546,48 10 297 833,45
— do 12 miesiecy 1172 546,48 10 297 833,45
— powyzej 12 miesi¢cy
e) |zaliczki otrzymane na dostawy
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f) | zobowiazania wekslowe
@) | zobowiazania z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen spot. 2 196,00 16 224,14
h) |zobowiazania z tytulu wynagrodzen 4 000,89 6 635,14
i) |Inne 25 988,02 138 265,69
3. | Fundusze specjalne
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 216 175,85 15,79
1. |Ujemna wartos¢ firmy
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 216 175,85 15,79

— dlugoterminowe

— krotkoterminowe 216 175,85 15,79
V. |Suma pasywow 10 963 448,91 28 974 560,00
3.3 Rachunek zyskoéw i strat za Q3 2017 rok — dane jednostkowe narastajace

2017 2016
Dane w PLN 01.01.17 -30.09.17 | 01.01.16 -30.09.16
Jednostkowe Jednostkowe
MIDVEN S.A. MIDVEN S.A.
A. Przychody ze sprzedazy i ztéwnane z nimi 610 250,00 536 500,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 610 250,00 536 500,00
1L Zmiana stanu produktéw - -
III. | Koszt wytworzenia $wiadczen na wl. potrzeby jednostki - -
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - _
B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j 365 128,34 661 582,71
L Amortyzacja 74 482,78 776,76
1I. Zuzycie materialow i energii 8 530,36 5 845,56
III. | Ustugi obce 205 289,33 584 226,39
IV. Podatki i oplaty, w tym 2 778,40 1977,71
V. | Wynagrodzenia 33 348,16 33 408,00
VL Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2639,14 5 441,04
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 38 060,17 29 907,25
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow - -
C. Zysk/Strata ze sptzedazy (A-B) 245 121,66 -125 082,71
D. Pozostate przychody operacyjne 216 159,44 _
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
1I. Dotacje 52 680,48 -
III. | Inne przychody operacyjne - B
E. Pozostate koszty operacyjne _ -
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - _
1L Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
III. | Inne koszty operacyjne - _
F. Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 297 802,14 -125 082,71
G. |Przychody finansowe 149416535 6162 863,39
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
— od jednostek powigzanych - -
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1L Odsetki, w tym: 0,28 0,45

— od jednostek powigzanych - -
III. | Zysk ze zbycia inwestycji . :
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 1 494 165,07 6162 863,44
V. Inne - -
H. Koszty finansowe 5 242 318,25 -
L Odsetki, w tym: 66,05 -

— dla jednostek powiazanych - -
1I. Strata ze zbycia inwestycji 5 242 25220 -
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji . -
IV. Inne - -
I Zysk/Strata na sprzedazy udziatéw jednostek

podporzadkowanych - -
J. Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H+/-I) - 3450 350,76 6 037 781,18
K. Odpis wartosci firmy - -
I Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne - -
1L Odpis wartosci firmy — jednostki stowarzyszone - -
L. Odpis ujemnej wartos$ci firmy . -
I Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne - -
1L Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki stowarzyszone - -
M. |Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) - 3450 350,76 6 037 781,18
N. Podatek dochodowy 283 891,36 -
0. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
P. Zysk/Strata z udzialéw w jedn. podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wlasnosci } 6 037 781,18
Q Zysk (strata) mniejszosci . _
R. Zysk (strata) (M-N-O+ / -P+ / -Q) - 3734 242,12 6 037 781,18
3.4 Rachunek zyskow i strat za Q3 2017 rok — dane skonsolidowane
Dane w PLN 2017 2016

01.07.17-30.09.17 | 01.07.16-30.09.16
Skonsolidowane | Skonsolidowane

A. | Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 1949 250,00 1651 835,92
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1949 250,00 1651 835,92
1I. Zmiana stanu produktow - -
III. | Koszt wytworzenia $wiadczen na wl. potrzeby jednostki - -
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw - -
B. | Koszty dziatalnosci operacyjne;j 1410 988,86 1892 003,86
L. Amortyzacja 146 114,70 776,76
1I. Zuzycie materialow i energii 3 264,87 5 845,56
III. | Ustugi obce 1215 228,61 1779 332,40
IV. | Podatki i oplaty, w tym 5098,06 2539,01
V. Wynagrodzenia 18 813,16 59 514,01
VI. | Ubezpieczenia spoleczne i inne $§wiadczenia 2 433,04 10 821,49
VII. | Pozostale koszty rodzajowe - 49 941,51 33 174,63
VIIIL | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 69 977,93 -
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-C. |Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 538 261,14 - 24016794
D. |Pozostate przychody operacyjne 103 909,86 201 710,88
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
II. | Dotacje 103 909,86 201 710,00
III. | Inne przychody operacyjne - 0,88
E. |Pozostate koszty operacyjne 220,71 0,04
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
II. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - -
III. | Inne koszty operacyjne 220,71 0,04
F. |Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 641 950,29 - 38 457,70
G. |Przychody finansowe 1494 165,13 - 6 162 864,19
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
— od jednostek powiazanych - -
II. Odsetki, w tym: 0,06 0,75
— od jednostek powigzanych : .
III. | Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 1494 165,07 - 6162 863,44
V. Inne - -
H. |Koszty finansowe 5884 697,99 11,61
1. Odsetki, w tym: - 0,27
— dla jednostek powiazanych - -
11. Strata ze zbycia inwestycji 5242 25220 -
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. |Inne 642 445,79 11,34
I. Zysk/Strata na sprzedazy udziatéw jednostek podporzadkowanych 4 405 427,73 -
J Zysk/Strata brutto z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-I) 656 845,10 - 6124 394,88
K. | Odpis wartosci firmy - -
L Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne - -
II. | Odpis wartosci firmy — jednostki stowatrzyszone - -
L. | Odpis ujemnej wartosci firmy : .
L Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne - -
II. | Odpis ujemnej wattosci firmy — jednostki stowatzyszone - -
M. |Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) - 3748 582,63 - 6124 394,88
N. |Podatek dochodowy - 753 915,01 -
O. |Pozostale obowiazki zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) - -
P. |Zysk/Strata z udzialéw w jedn. podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci 1 605 808,93 -
Q. |Zysk (strata) mniejszosci - -
R. | Zysk (strata) grupy kapitatlowej (N-O-P+Q+R) 1444 639,10 - 6124 394,88
3.5 Rachunek zyskow i strat za Q3 2017 rok — dane narastajace jednostkowe
Dane w PLN 2017 2016
01.01.17-30.09.17 01.01.16-30.09.16
Jednostkowe Jednostkowe
MIDVEN S.A. MIDVEN S.A.
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A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 835 250,00 2147 000,00
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 835 250,00 2147 000,00
1L Zmiana stanu produktow
III. | Koszt wytworzenia $§wiadczen na wlasne potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 825 914,61 2 333 869,16
L. Amottyzacja 311 394,82 2 380,28
1L Zuzycie materiatéw i energii 12 591,36 8 540,56
III. | Ustugi obce 389 410,36 2184 882,17
IV. | Podatki i optaty, w tym 5527,84 4 820,24
V. Wynagrodzenia 39 068,03 56 917,84
VI. | Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 2 948,29 14 064,34
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 64 973,91 62 263,73
VIIT | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 9 335,39 186 869,16
D. | Pozostate przychody operacyjne 216 159,44 122 734,50
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1L Dotacje 216 159,44 122 734,50
III. | Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne - -
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1L Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
III. | Inne koszty operacyjne
F. Zysk/Strata na dziataln. operacyjnej (C+D-E) 225 494,83 64 134,66
G. |Przychody finansowe 1762 935,35 6 162 866,90
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
— od jednostek powiazanych
1L Odsetki, w tym: 0,28 3,46
— od jednostek powigzanych
III. | Zysk ze zbycia inwestycji
IV. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 1762 935,07 6 162 863,44
V. Inne
H. |Koszty finansowe 5242 318,25 92,70
L Odsetki, w tym: 66,05 92,70
— dla jednostek powiazanych
1I. Strata ze zbycia inwestycji 5242 25220
III. | Aktualizacja wartos$ci inwestycji
IV.  |Inne
I. Zysk/Strata na sprzedazy udziatow jednostek
podporzadkowanych
J. Zysk/Strata brutto z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-I) 3 253 888,07 6 098 639,54
K. Odpis wartosci firmy - -
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L Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne
1L Odpis wartosci firmy — jednostki stowarzyszone
L. Odpis ujemnej wartosci firmy - -
L Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne
1L Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki stowarzyszone
M. | Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) 3253 888,07 6 098 639,54
N. |Podatek dochodowy 334 957,66
0. Pozostale obowiazki zmniejszenia zysku (zwickszenia straty)
P. Zysk/Strata z udzialéw w jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci
Q. Zysk (strata) mniejszosci
R. Zysk (strata) (N-O-P+Q+R) 3 588 845,73 6 098 639,54
3.6 Rachunek zyskow i strat za Q3 2017 rok — dane narastajace skonsolidowane
2017 2016

Dane w PLN 01.01.17-30.09.17 | 01.01.16-30.09.16

Skonsolidowane | Skonsolidowane
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2 327 250,00 3900 209,82
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2327 250,00 3900 209,82
1I. Zmiana stanu produktéw
III. | Koszt wytworzenia §wiadczen na wl. potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2 342 544,91 4 232 619,70
L. Amortyzacja 527 844,10 2 380,28
II. Zuzycie materialow i energii 12 591,36 8 540,56
III. | Ustugi obce 1660 425,47 4 006 888,608
IV. | Podatki i optaty, w tym 13 749,59 5731,54
V. Wynagrodzenia 54 319,83 106 572,43
VI. | Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 3 636,63 24 448,15
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 78 058,06
VIIL. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw 69 977,93
-C. | Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) - 15294,91 | - 332 409,88
D. Pozostate przychody operacyjne 369 847,58 325 846,72
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1I. Dotacje 369 847,58 324 844,56
III. | Inne przychody operacyjne 1 002,16
E. Pozostate koszty operacyjne 220,71 984,21
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1L Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
III. | Inne koszty operacyjne 220,71 984,21
F. Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 354 331,96 | - 7 547,37
G. Przychody finansowe 1762 935,41 6 162 868,22

—

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

— od jednostek powigzanych
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II. Odsetki, w tym: 0,34 4,78
— od jednostek powigzanych
III. | Zysk ze zbycia inwestycji
IV. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 1762 935,07 6 162 863,44
V. Inne
H. |Koszty finansowe 5 884 818,80 104,37
L Odsetki, w tym: 120,81 93,03
— dla jednostek powiazanych
1L Strata ze zbycia inwestycji 5242 252,20
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. |Inne 642 445,79 11,34
I Zysk/Strata na sprzedazy udziatéw jednostek
podporzadkowanych
J Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H+/-I) 3767 551,43 6 155 216,48
K. Odpis wartosci firmy - -
I Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne
1L Odpis wartosci firmy — jednostki stowarzyszone
L. Odpis ujemnej wartosci firmy - -
I Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne
1L Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki stowarzyszone
M. |Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) 3767 551,43 6 155 216,48
N. | Podatek dochodowy 32 049,96 297,00
0. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
| it g
Q Zysk (strata) mniejszosci
R. Zysk (strata) grupy kapitatowej (M-N-O+ / -P+ / -Q) 2193 792,46 6 154 919,48
3.7 Rachunek przeplywow finansowych — dane jednostkowe
2017 2016
Dane w PLN 30.09.17 30.09.16
Jednostkowe Jednostkowe
MIDVEN S.A. MIDVEN S.A.
A. | Przeptywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto - 3588845,73 6 098 639,54
II. | Korekty razem: 3520 311,04 - 6083 960,33
ITI. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I +/-1I) | - 68 534,69 14 679,21
B. | Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
I. | Wplywy
II. | Wydatki 744 576,93 16 465,00
III. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I — II) - 744 576,93 - 16 465,00
C. | Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
I. | Wplywy 770 000,00 122 737,51
II. | Wydatki
III. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej I-II) 770 000,00 122 737,51
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D. | Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/-B.III +/-C.III) - 43111,62 120 952,17
E. | Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym - 43 111,62 120 952,17
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. | Srodki pienig¢zne na poczatek okresu 55 515,96 119 738,93
G. | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym 12 404,34 240 691,10
3.8 Rachunek przeptywoéw finansowych — dane skonsolidowane
2017 2016
Dane w PLN 30.09.17 30.09.16
Skonsolidowane | Skonsolidowane
A | Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto - 2193 791,68 6154 919,48
II. | Korekty razem: 1 374 294,08 - 6 328 400,57
01 Er/z_efil)ywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I ) 81949760 | - 173 481,09
B | Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjne;j
L. | Wplywy 100 000,00
II. | Wydatki 844 576,93 16 465,00
1L {’rlzljpiywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I | 744 576,93 - 16 465,00
C | Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wplywy 1 570 000,00 324 848,02
II. | Wydatki 300 000,00
I1I. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j I-II) 1270 000,00 324 848,02
D | Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/-B.III +/-C.III) - 294 074,53 134 901,93
E | Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym - 294 074,53 134 901,93
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F | Srodki pienigzne na poczatek okresu 136 577,30 439 353,71
G | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym - 157 497,23 574 255,64
3.9 Zestawienia zmian w kapitale wtasnym
2017 2017 2016 2016
30.09.17 30.09.17 30.09.16 30.09.16
Dane w PLN
h{(;c}l)r;(;]i:tll;ogv Z Skonsolidowane N]{(;(}i)r;(;]sztllsogv Z Skonsolidowane
I. KAPITAE. WEASNY NA POCZATEK
OKRESU (BO) 24 641 665,94 4 816 535,83 1852 485,29 2 064 054,46
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych 3040 026,15
IA. KAPITAE. WEASNY NA POCZATEK
OKRESU (BO), PO UZGODNIENIU DO 24 641 665,94 7 856 561,98 1 852 485,29 2 064 054,46
DANYCH POROWNYWALNYCH
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 119 625,90 119 625,90 112 125,00 362 125,00
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1.1. Zmiany kapitalu podstawowego

a) zwigkszenia (z tytulu)

— emisji akcji (wydania udziatéw)

— podwyzszenie z kapitatu zapasowego /
rezerwowego

b) zmniejszenia (z tytutu)

— zmiany warto$ci (udzialéw)

1.2 Kapital podstawowy na koniec okresu

119 625,90

119 625,90

112 125,00

372 125,00

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na
poczatek okresu

2.1 Zmiany naleznych wplat na kapital
zakladowy

a) zwickszenia (z tytulu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2 Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na
koniec okresu

3. Akgje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1 Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2 Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

12 331 066,48

12 331 066,48

2112 402,27

2112 402,27

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwickszenia (z tytulu)

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

— z podziatu zysku (ustawowo)

— z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalng warto$c)

— wplat na kapital podstawowy

b) zmniejszenie (z tytutu)

— pokrycia straty

— pokrycia kosztéw emisji akeji

— wyplaty dywidendy

— podwyzszenie kapitatu zaktadowego

4.2 Kapital zapasowy na koniec okresu

12 331 066,48

12 331 066,48

2112 402,27

2112 402,27

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

15 841 365,53

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwickszenia (z tytutu)

5490 312,58

b) zmniejszenia (z tytutu)

13 503 095,40

— zbycia §rodkéw trwalych

5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

7 828 582,71

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek
okresu

7 500 901,00

7 500 901,00

6.1 Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych

a) zwickszenia (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec
okresu

7 500 901,00

7 500 901,00
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7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek
oktesu

- 375063251

- 7634 156,55

2 404 347,08

1981 892,47

7.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

- 375063251

- 7634 156,55

2 404 347,08

1981 892,47

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.2 Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu danych poréwnywalnych

- 37563251

- 7634 156,55

2404 347,08

2 404 347,08

a) zwigkszenia (z tytulu)

— podziatu zysku lat ubieglych

b) zmniejszenia (z tytutu)

— przeznaczenia na kapital zapasowy

— przeznaczenia na wyplate dywidendy

7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

- 3650 391,97

- 7634 156,55

2404 347,08

2 404 347,08

7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

- 42583324

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.5 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

- 425 833,24

a) zwickszenia (z tytulu)

— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

— pokrycia kapitalu zapasowego

7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu

- 42583324

7.7 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

- 3650 391,97

- 7634 156,55

2404 374,08

2 404 347,08

8. Wynik netto

- 3588 845,73

- 2193 792,46

6 098 639,54

6154 919,48

a) zysk netto

6 098 639,54

6 078 807,60

b) strata netto

- 3588 845,73

- 2193 792,46

- 76111,88

¢) odpisy z zysku

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

13 040 037,39

5662 769,52

18 228 414,89

18 118 861,59

II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

13 040 037,39

5662 769,52

18 228 414,89

18 118 861,59

4 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny za III kwartal 2017 roku Emitenta nie podlegal badaniu przez podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych. Raport kwartalny zostal sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

1/ Zalacznika Nt 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,,Informacje biezace ioktesowe przekazywane

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect™;

2/ Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i oktesowych

przekazywanych przez Emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacje

wymagane przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19.02.2009

rok z p6zniejszymi zmianami);

3/ Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. Nr 152 poz. 1223 z 2009 roku
z p6zniejszymi zmianami) oraz zalacznikiem Nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu
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finansowym o ktérym mowa w art. 45 ustawy dla innych jednostek niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji”.

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w biezacym raporcie kwartalnym prezentuje si¢ dane poréwnywalne
za analogiczny kwartal poprzedniego roku obrotowego oraz dane finansowe narastajaco w danym roku obrotowym oraz
w roku poprzednim. Spélka nie zmieniala stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spétce w 2013 roku.

5 Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w III kwartale 2017 roku, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw
i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majacym wplyw na
osiagniete wyniki

W omawianym kwartale, Emitent w dalszym ciagu realizowal strategic opierajaca si¢ o 2 obszary dziatalnosci: rozwoju

platformy B2B w segmencie ‘Business Travel’, jak réwniez silnego wsparcia dla spotki Arts Alliance S.A. w zakresie realizacji
gier internetowych.

Bazujac na obu kluczowych obszarach dziatalnosci, Emitent wraz z wybranym i dedykowanym do projektu doswiadczonym
zespolem w dalszym ciagu pracowal nad adaptacja sieci hoteli w bazie Bookre.eu oraz wdrazaniem modelu sprzedazy.
W przypadku Arts Alliance S.A. pozycjonujacego si¢ jako ‘house of ideas’, Arts Alliance S.A. zamierza w IV kwartale
przeprowadzi¢ emisj¢ akcji z przeznaczeniem na realizacj¢ gry internetowej w postaci thrillera psychologicznego na
platformy Steam, PC, Xbox czy Ps4. Wedle zalozen zarzadu spotki growej, planowany debiut gry jest na koniec 2018 roku.

Niezaleznie od 2-ch kluczowych dla Emitenta obszaréw dzialalno$ci, Midven S.A. zdecydowal si¢ dokona¢ inwestycji
kapitatowej poprzez nabycie 17,50% pakietu akeji sp6tki notowanej na NewConnect pod nazwa Boomerang S.A. Spétka,
ktéra podjeta uchwale w sprawie zmiany nazwy na Medard S.A. ma prowadzi¢ dzialalno§¢ w obszarze nabywania
i zarzadzania nieruchomosciami komercyjnymi w segmencie REIT (projekty komercyjne, domy opieki oraz akademiki
studenckie). Pomimo, ze dzialalno$¢ Boomerang S.A. nie jest zbiezna z przedsigwzigciami z zakresu nowych technologii,
Emitent liczy na mozliwy wzrost wartosci w diugim okresie czasu, wspierajac spotke w podobienstwie do innych spdtek w
portfolio inwestycyjnym, tak jak Parcel Technik S.A., zajmujacy si¢ produkcjg tanich skrytek pocztowych (skrytkomatdw)
czy tez TNN Finance S.A. zarzadzajacy 3-cim najwickszym kantorem internetowym pod nazwa KantorOnline.pl. Zarzad
Midven S.A. nie wyklucza dalszych mozliwych inwestycji kapitalowych, jednakze rozwazajac juz jedynie inwestycje w
segmencie ustug i/lub produktéw B2B, uzupelniajace dotychczasows dzialalnoéé portfolio.

Waznym elementem rozwoju dziatalnosci Emitenta od strony organizacyjnej jest fakt prowadzenia dalszych prac
zmierzajacych do przejscia Emitenta z alternatywnego systemu obrotu ,,NewConnect” na rynek gléwny Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. na bazie uzyskanego dofinansowania w ramach Poddziatania 3.1.5 ,,Wsparcie MSP w
dostepie do rynku kapitalowego — 4 Stock” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Emitent zaklada
zlozenie prospektu emisyjnego w najblizszym czasie po zakonczeniu wszelkich prac organizacyjnych.

6 Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji, o ktorych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym.

Debiutujac na rynku NewConnect, Emitent przedlozyl swoje plany rozwoju w dokumencie informacyjnym, ktére w obecnej
sytuacji zostaly czesciowo zmodyfikowane. Emitent w pierwszym raporcie EBI 2016 roku przedlozyl nowa strategic
funkcjonowania grupy kapitatowej Midven S.A. skoncentrowana na angazowaniu si¢ w realizacji rozwigzan w obszarze B2B,
jak réwniez inwestycje kapitalowe w spotki technologiczne o duzym potencjale wzrostu oraz realizacji wynikdéw

finansowych na poczet korzysci ptynacych z mozliwego wyplacania dywidendy przez spo6tki portfelowe.
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7  Inicjatywy podejmowane przez Emitenta jakie w okresie objetym raportem
Emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
w szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsi¢biorstwie.

Midven S.A. w III kwartale 2017 roku skupial si¢ na rozwoju spétek portfelowych w 2-ch segmentach dziatalnosci:

1/ Wdtazaniu bazy sieci hoteli w Bookte.cu jako platformie B2B w segmencie ‘Business Ttravel. Emitent w dalszych
krokach zamierza wraz z dedykowanym doswiadczonym zespotem wdraza¢ rozwigzania sprzedazowe do wybranych
klientéw biznesowych, ktérzy moga wykorzysta¢ potencjal biznesowy platformy B2B w formule SaaS.

2/ Emitent aktywnie réwniez wspiera spétke Arts Alliance S.A., dzialajaca w segmencie gier internetowych. Podmiot
kapitatowy wraz ze spélka stowarzyszona Prime Bit Games S.A. wydala dotychczas gre dla dzieci pod nazwa ‘Miki
Bum’ na Android, Windows Phone czy iOS. W ramach wlasnego rozwoju, Arts Alliance S.A. zamierza w IV kwartale
br. przeprowadzi¢ emisje akcji i w wypadku pozyskania kapitatu przeznaczy¢ go na realizacje gry w postaci thrillera
psychologicznego na platformy Steam, PC, Xbox czy Ps4. Debiut gry jest planowany na koniec 2018 roku. Arts
Alliance S.A. jest réwniez w procesie mozliwego dokonania debiutu gietdowego na rynku NewConnect.

3/ W ramach mozliwych inwestycji kapitalowych, Emitent w omawianym kwartale zdecydowal si¢ na nabycie 17,50%
pakietu akcji spo6tki notowanej na NewConnect pod nazwa Boomerang S.A. Spotka, ktéra podjeta uchwale w
przedmiocie zmieny nazwy na Medard S.A. ma prowadzi¢ dzialalno§¢ w obszarze nabywania i zarzadzania
nieruchomosciami komercyjnymi w segmencie REIT (projekty komercyjne, domy opieki oraz akademiki studenckie).
Pomimo, ze dzialalno§¢ Boomerang S.A. nie jest zbiezna z przedsiewzigciami skumulowanymi w portfolio

inwestycyjnymi Midven S.A., Emitent liczy na mozliwy wzrost warto$ci w dtugookresowym czasie inwestycyjnym.

4/ Posiadajac portfolio podmiotéw kapitalowych w strukturach Emitenta z potencjalem rozwoju jak chocby Parcel
Technik S.A., Boomerang S.A. czy TNN Finance S.A., Emitent nie wyklucza mozliwych kolejnych inwestycji
kapitalowych, jednakze rozwazajac juz jedynie inwestycje w segmencie ustug i/lub produktéw B2B, uzupelniajace
dotychczasowa dzialalnosé portfolio. W wypadku realizacji danej inwestycji, Emitent bedzie o nich informowatl
w bezposrednich raportach gietdowych.

5/ W ramach przyjetej strategii przeniesienia notowad z rynku NewConnect na gléwny patkiet Gieldy Papietow
Warto$ciowych, bazujac na dofinansowaniu w ramach Poddziatania 3.1.5 ,,Wsparcie MSP w dostepie do rynku
kapitatlowego — 4 Stock” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, Emitent wraz z wybranymi
partnerami biznesowymi prowadzi dalsze prace do ostatecznego zlozenia prospektu emisyjnego w Komisji Papieréw
Warto$ciowych a tym samym planowanym debiucie na rynku gtéwnym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

8 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw finansowych na dany rok w $wietle wynikow
zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Bazujac na przyjetej i realizowanej strategii, Emitent podtrzymuje w kolejnych kwartalach dynamike wzrostu spotki
z jednoczesna rozbudowa grupy kapitalowej. Jednocze$nie ze wzgledu na prowadzona dzialalno$¢ oraz trudnosci
oszacowania bezpos$rednich przychodéw z przyjetej dziatalnosci w najblizszych kwartalach, Emitent w dalszym ciagu
zdecydowat si¢ nie publikowaé prognoz finansowych w 2017 roku.

9 Informacje dotyczace liczby o0s6b zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty.

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, Emitent zatrudnia 2 osoby na pelny etat oraz wspdlpracuje
z szeregiem 0sOb na podstawie uméw cywilnoprawnych. Spétka w zaleznosci od pojawiajacych si¢ potrzeb podejmuje
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wspolprace z osobami lub podmiotami na podstawie uméw cywilnoprawnych (umowy zlecenie, umowy o dzieto) lub na
podstawie umoéw z osobami o $wiadczenie uslug (prowadzacymi dziatalnos¢ gospodarcza) co pozwala na elastyczne

zarzadzanie zasobami ludzkimi i optymalizacj¢ kosztowa od strony zatrudnienia (réwniez w zakresie Grupy Kapitatowej
Midven S.A.)

Andrzej Zajac
Prezes Zarzadu Midven S.A.
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